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|. Sprawozdanie skonsolidowane Grupy kapitatowej Reldo

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1.1 Dane o spoétce

Nazwa spoétki ,RELPOL” Spoétka Akcyjna
Siedziba spétki 68-200 Zary, ul. 11-Listopada 37

woj. lubuskie, Polska

1.2 Podstawowy przedmiot dziatalnéci:

Relpol S.A. jest jednositkdominupca w grupie kapitatowej liczcej 7 spoétek. Relpol
S.A. od ponad 55 lat zajmujee¢sprodukci komponentéw automatyki przemystowej,
w szczegolnéci przekanikdéw elektromagnetycznych, stycznikow, zasilacmypulsowych

i gniazd wtykowych do przekaikow. Od 2000 r. spotka zajmujeesiowniez produkcy
stacjonarnych monitorow promieniowania i cyfrowydysteméw zabezpieazeCZIP
wykorzystywanych w rozdzielniacgnedniego nagcia.

Produkcj przekanikow i gniazd zajmuje sirowniez Relpol Elektronik i DP Relpol Altera.
Spotki te produky na zlecenie Relpol S.A. Pozostate spotki zade g dystrybutorami
wyrobow Relpol S.A. w Rosji, na Biatorusi i na Ukrie. Spotka francuska jest w likwidaciji

a wyroby Relpol S.A. trafigjna ten rynek za geednictwem innych odbiorcow.

Wiodacy przedmiot dziatalnasci:

27.12.Z

Produkcja aparatury rozdzielczej i sterioweg) energii elektrycznej,

Dziatalnosci pozostate:

26.11.Z
27.33.Z
27.90.Z
33.14.Z
33.20.Z
26.51.7

33.13.Z
23.99.Z

22.22.7
22.29.7
28.99.Z

46.43.Z
46.69.Z
46.90.Z
64.99.7

72.19.Z

Produkcja elementow elektronicznych,

Produkcja spgt instalacyjnego

Produkcja pozostatego spitzelektrycznego

Naprawa i konserwacja guizen elektrycznych

Instalowanie maszyn przemystowych, g@przwyposaenia

Produkcja instrumentow i przyddw pomiarowych, kontrolnych

i nawigacyjnych

Naprawa i konserwacja guizen elektronicznych i optycznych
Produkcja pozostatych wyrobéw z minerangarowcow niemetalicznych,
gdzie indziej niesklasyfikowana

Produkcja opakowa tworzyw sztucznych

Produkcja pozostatych wyrobéw z tworzyweznych

Produkcja pozostatych maszyn specjalnegezpaczenia gdzie indziej
niesklasyfikowana

Sprzedahurtowa elektrycznych artykutowzytku domowego
Sprzedahurtowa pozostatych maszyn i gdzen

Sprzedahurtowa niewyspecjalizowana

Pozostata finansowa dziatghastugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
Z wylgczeniem ubezpiecae funduszéw emerytalnych

Badania naukowe i prace rozwojowe w daredpozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych

®

A
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74.10.Z Dziataln&¢ w zakresie specjalistycznego projektowania
74.90.Z Pozostata dziataktoprofesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana
77.39.Z Wpynajem i dzieawa pozostatych maszyn, wdzex oraz débr materialnych
gdzie indziej niesklasyfikowane.
77.40.Z Dzietrawa whasnéci intelektualnej i podobnych produktéw, z wgzeniem
prac chronionych prawem autorskim
68.10.Z Kupno i sprzedaiieruchoméci na wiasny rachunek
70.10.Z Dziatalng&t firm centralnych (head offices) i holdingow, z wyzeniem
holdingéw finansowych
70.22.Z  Pozostate doradztwo w zakresie prowadzim#aalngci gospodarczej
| zarmdzania
82.99.Z Pozostata dziatalitowspomagajca prowadzenie dziataldéo gospodarczej,
gdzie indziej niesklasyfikowana
85.59.B  Pozostate pozaszkolne formy edukacji gazigiej niesklasyfikowane

Organ prowadzacy rejestr: Sgd Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000088688

Czas trwania spoikijest nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem od 01.01.2017 r. do 31.03.2017 r.
Dane poréwnywalneza okres od 01.01.2016 r. do 31.03.2016 r.

Waluta: dane finansowe w sprawozdaniu podawanevays. zt, chybaze wskazano
inaczej.

1.3 Przyjete zasady sporgdzenia sprawozdania.

Niniejszesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniedmee zostato spardzone
zgodnie z wymogami Mdzynarodowego Standardu Rachunkéevo34 ,Srodroczna
sprawozdawczd finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez YJRuropejsk.

Zakres informacyjnyrédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawoa dismainsowego
jest wezszy niz petnego sprawozdania finansowego, wazku z czym zaleca gije czyta

W powigzaniu z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem Soaym Grupy Kapitatowej
Relpol za rok obrotowy 2016, ktore dgshe jest na stronie internetowej spofki
www.relpol.pl Relpol zastosowat takie same zasady rachunkawj@ak przy sporzdzaniu
Skonsolidowanego sprawozdania rocznego GK Relp2Di# r.

Zastosowano jednakowe zasady rachunkowae wszystkich konsolidowanych spotkach
I s3 one takie same jak przy spaazaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok 2016.
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1.4 Wiadze spoiki
Zarzad Spoitki

Rafat Gulka - Prezes Zajau,
Adam Ambroziak - Czionek Rady Nadzorczej delegowalny czasowego wykonywania
czynnaci Cztonka Zarzdu tj. do 31.05.2017 r.

Rada Nadzorcza

Adam Ambroziak — Przewodnigzy Rady Nadzorczej
Rafat Mania — Wiceprzewodnigzy Rady Nadzorczej
Agnieszka Trompka

Piotr Osnhski

Zbigniew Derdziuk

agrwnhE

1.5 Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny wynosi 48.045.965 zt i sklada @1 9.609.193 sztuk akcji na okaziciela
o wartgci nominalnej 5 zt kada. Wszystkie wyemitowane akcje znaplgic w obrocie
gietdowym.
Kapitat akcyjny dzieli si na:
360 300 akcji serii A na okaziciela
240 200 akcji serii B na okaziciela
254 605 akcji serii C na okaziciela
18 458 akcji serii D na okaziciela
8 735 630 akgcji serii E na okaziciela

llos¢ akcji i ilas¢ gtosdw na WZA jest taka sama.
Wszystkie akcje majjednakowe prawo do dywidendy.
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2. Struktura grupy kapitatowej na dzien 31.03.2017 r.

Relpol jest jednostk dominupca w grupie kapitalowej i spogedza skonsolidowane
sprawozdania finansowe.

Grupa kapitatowa Relpol

Spotki produkceyjne | Spotki handlowe ‘ Spotki w likwidacji

RelpolS.A., Relpol Eltim Relpol France
Zary, Polska Sankt Petgrsburg, Paryz, Francja
jednostka Rosja

.. 60% | 51%

DP Relpol Altera RelpolM
Czernihow, Ukrain Minsk, Biatorus
100% 80% |

Relpol Elektronik
Mirostowice Dolne
Polska

Relpol Altera,

Kijow, Ukraina
‘ | 51%

2.1 Wykaz spotek obgtych sprawozdaniem skonsolidowanym

1. Relpol S.A. jednostka domingga - metoda petna.

2. Relpol Eltim Sp. z 0.0.- metoda petna. Relpol posiada 60% udziatdbw w o6t
Relpol Eltim jest dystrybutorem wyrobéw Relpolu teaenie Rosji. W | kw. 2017 r.
spotka osigneta 2.010,6 tys. zt przychodow ze sprzegawypracowata 12,5 tys. z
zysku netto. Spotka regularnie wyptaca dywidend

3. Relpol Elektronik Sp. z o0.0. - metoda pelna. Spotka zala z siedzih
w Mirostowicach Dolnych, z kapitatem zaktadowym wsekaci 50 tys. zt. W | kw.
2017 r. osigreta przychody ze sprzeghaw wysokaci 813 tys. zt ponos 72,8 tys.
zt straty netto. Spotkéwiadczy ustugi kooperacji dla Relpol S.A.

4. DP Relpol Altera Sp. z 0.0. - metoda pelna. Spotka zate z siedzih
w Czerniachowie. Przedmiotem dziatadoo spotki jest produkcja wygkznie na
potrzeby Relpol S.A. W | kw. 2017 r. spotka qugicta 716 tys. zt przychodow ze
sprzeday, ponoszc 26,4 tys. zt straty netto.

®
A.
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2.2 Spoiki wyhczone z konsolidaciji

1. Relpol M Sp. z 0.0.- spotka zalena z siedzip w Minsku. Kapitat zaktadowy spotki
wynosi 0,3 tys. zt, przychody ze sprzegav | kw. 2017 r. wyniosty 151,1 tys. zt
a zysk netto 4,3 tys. zt. Spotka jest dystrybutofRelpolu na rynku biatoruskim.

2. Relpol Altera Sp. z 0.0.- spotka zalena z siedzih w Kijowie. Kapitat zakladowy
wynosi 410 tys. zi. Relpol S.A. posiada w tej spd&l% udziatow. Przychody ze
sprzeday w | kw. 2017 r. wyniosty 18,6 tys. zt a zysk tioe6,4 tys. zi.

3. Relpol France -spotka w trakcie likwidacji. Likwidacji prowadzorjast wg. prawa
francuskiego i trwa ditej niz jednostka domingga zaktadata.

Spotki wylgczone z konsolidacji,asto spoétki zagraniczne, mate lub w likwidacji i nie
majce istotnego wptywu na wyniki skonsolidowane. Pdoadbgcie tych jednostek
konsolidacy i pozyskanie informacji niezbinych do prawidiowego i rzetelnego spmzenia
sprawozdania skonsolidowanego zgodnego z MSR/MS®&z avymaganiami rynku
kapitatowego, wjzatoby s¢ z poniesieniem niewspotmiernie wysokich kosztowstasunku
do maliwosci finansowych tych spotek. Relpol wdsd jednolite zasady rachunkow i
sprawozdawczei w spotkach grupy kapitatowej aitych konsolidagj.

2.3 Wykaz wewretrznych jednostek organizacyjnych samodzielnie spagdzajacych
sprawozdanie finansowe.

Relpol nie posiada wewtrznych jednostek organizacyjnych samodzielnie
sporadzapcych sprawozdanie finansowe.

2.4 Sprawozdanie skonsolidowane zostato spadzone przy zat@eniu, ze podmioty
z grupy kapitalowe] z pewnymi wyjatkami beda kontynuowaly swojg dziatalnosé
W przyszioici.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone przy zakeniu
kontynuowania dziatalrioi gospodarczej przez spétk grupe kapitatows w dapcej st
przewidzi€ przyszigci oraz nie istnigy okolicznagci wskazugce na zagrienie
kontynuowania tej dziataldoi (z wyjatkiem spotki, w ktorej trwa proces likwidacji). @z
trwania grupy kapitatlowej jest nieograniczony.



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finaowe GK Relpol za | kw. 2017 r. ‘ I‘EIIIUI S

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatvej

Wybrane dane finansowe sprawozdania skonsolidowaneg

SKONSOLIDOWANE

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
Za 1 kwartat Za 1l kwartat Za 1 kwartat Za 1l kwartat
okres okres okres okres

od 01.01.2017
do 31.03.2017

od 01.01.2016
do 31.03.2016

od 01.01.2017
do 31.03.2017

od 01.01.2016
do 31.03.2016

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzeggproduktow,

towardw i materiatow 30571 30733 7 128 7 055
Zysk (strata) z dziataldoi operacyjnej 1999 2860 466 657
Zysk (strata) brutto 1456 2737 339 628
Zysk (strata) netto 1078 2 265 251 520
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
Przeptywy piengzne netto z dziatalnioi
operacyjnej -1 939 868 -452 199
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrioi
inwestycyjnej -2 007 -596 -468 -137
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrici
finansowej =77 -980 -18 -225
Przeplywy pienizne netto, razem -4 023 -708 -938 -163
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI Stan na Stan na Stan na Stan na
FINANSOWEJ 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016
Aktywa razem 98 305 95 713 23 296 21635
Zobowizania diugoterminowe 4146 4614 983 1054
Zobowgzania krétkoterminowe 17 751 15 824 4 207 3616
Kapitat wkasny przypadacy akcjonariuszor
jednostki dominujcej 74 964 73 885 17 765 16 701
Kapitat zakladowy 48 046 48 046 11 386 10 860
POZOSTALE
Liczba akcji 9 609 193 9 609 197 9609 193 9 609 193
Liczba akcji przygta do ustalenia
rozwodnionego zysku 9 609 193 9 609 193 9 609 193 9 609 193
Zysk zanualizowany (strata) na jedakci
zwyklg (w zt / EUR) 0,53 0,85 0,12 0,20
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy ne
jedrg akcg zwykla (w zt / EUR) 0,11 0,23 0,03 0,05
Wartas¢ ksiggowa na jeds akcig (w zt /
EUR) 7,80 7,69 1,85 1,74
Rozwodniona warkg ksiggowa na jedas
akcje (w zt / EUR) 7,80 7,69 1,85 1,74
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda
jedrg akcg (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Sposob przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na euro

W celu przeliczenia powgzych kwot ayto sredniego kursu NBP obow#ujacego dla euro
w poszczegOlnych dniach bilansowych i przedzialzzdsowych:

Kurs $redni Kurs §redni
za okres za okres Kurs na dzien |Kurs na dzien
od 01.01.2017| od 01.01.2016] 31.03.2017 31.12.2016
do 31.03.2017| do 31.03.2016
Kurs EUR/ PLN 4,2891 4,3559 4,2198 4,4240

®

A
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w tys. zfotych
SKROCONY SKONSOLDOWANY Tt i crat e
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT o o
1 kwartat 1 kwartat
Przychody netto ze sprzegeproduktow, towaréw i materiatow 30571 30 733
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 23570 22 832
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 7001 7901
Koszty sprzeday 229 209
Koszty ogélnego zagzlu 4297 4 465
Zysk (strata) ze sprzeday 2 475 3227
Pozostate przychody operacyjne 43 125
Pozostate koszty operacyjne 519 492
Zysk (strata) z dzialalndici operacyjnej 1999 2 860
Przychody finansowe 45 31
Koszty finansowe 588 154
Zysk (strata) brutto 1456 2737
Podatki 378 472
Pozostale zmniejszenia zysku
Zysk (strata) netto na dzialalndgci kontynuowanej 1078 2 265
Zysk (strata) netto na dziatakw zaniechanej 0 0
Wynik netto przypadagy na udziaty niedage kontroli 5 62
Wynik netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej, w tym na 1 akcg (zl/szt.): 1073 2203
- zwykia 0,11 0,23
- rozwodnion 0,11 0,23
w tys. zfotych
SKONSOLDOWANE SPRAWOZDANE 03 GL20rT [ 240101201
Z CALKOWITYCH DOCHODOW 1 kwartat 1 kwartat
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowanej 1078 2 265
w tym zysk/strata netto z dziataledozaniechanej 0 0
Sktadniki innych catkowitych dochodow, -341 50
a) ktore nie zostary nastgpnie przeklasyfikowane na zyski lub 0 0
straty
Wycena nieruchonigi inwestycyjnych do wartei godziwej 0 0
Zyski i straty aktuarialne 0 0
Podatek odroczony 0 0
b) ktére zostamg nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub
straty po spetnieniu okr&lonych warunkéw el 50
Wycena instrumentéw zabezpieagjch 0 0
Ré&znice kursowe z przeliczenia jednostek podpdknwanych -341 50
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych dochodéw 0 0
Catkowite dochody og6tem 737 2315
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w tys. zfotych
SKROCONE SKONSOLIDOWANE 31.03.2017r. | 31.12.2016r. 31.03.2016r.
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (rok biezacy) | (rok ubiegly) ( rok ubiegty)
AKTYWA

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 40 876 41 136 43 019
Rzeczowe aktywa trwate 31873 31977 33612
Nieruchomdci inwestycyjne 0 | 0 0
Wartdici niematerialne 8 479 | 8 622 8 865
Aktywa finansowe 376 | 376 376
Naleznosci diugoterminowe 148 | 161 166
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 57 429 54 577 55 679
Zapasy 27 633 27 349 23 644
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 25 442 | 19 866 25 025
Naleznosci pozostate 2024 | 1271 1436
Inwestycje krétkoterminowe 0 | 0 3
Srodki piengzne i ich ekwiwalenty 1634 | 5740 5021
Rozliczenia mjdzyokresowe 696 351 550

Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzedgy 0 0 0

SUMA AKTYWOW 98 305 95 713 98 698

PASYWA

Kapitat wlkasny przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujacej 74 964 73 885 74 807
Kapitat podstawowy 48 046 48 046 48 046
Zyski zatrzymane 26 918 | 25 839 26 761

-Kapitat zapasowy 16 732 | 16 790 13 878
-Kapitat z aktualizacji wyceny 699 | 699 1173
-Kapitat rezerwowy 0 | 0 0
-Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek

podporadkowanych -1 438 -1 097 -1 938
-Zysk/strata z lat ubiegtych 9852 | 3272 11 445
-Wynik roku biezacego 1073 | 6175 2203

Kapitaty przypadaj ace na udzialy niedajce

kontroli 1444 1390 1227

Kapitat wkasny ogétem 76 408 75 275 76 034

Zobowigzania diugoterminowe 4146 4614 7 195
Oprocentowane kredyty i pgczki 706 1154 2692
Zobowizania z tytutu leasingu 556 | 562 870
Pozostate zobowzania 0 | 0 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1534 | 1548 1391
Rezerwy na pozostate zobgwmania 1 350 1350 2242

Zobowigzania krotkoterminowe 17 751 15 824 15 469
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 7 985 7077 7 320
Zobowizania z tytutu leasingu 465 \ 481 726
Pozostale zobowzania 5086 \ 4 856 4217
Biezaca cz$¢ oprocentowanych kredytow i
pozyczek 2 464 2 050 2 345
Przychody przysztych okresow 0 \ 0 0
Rezerwy na pozostate zobawania 1751 1 360 861

SUMA PASYWOW 98 305 95 713 98 698

10
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W K APITALE WELASNYM

w tys. zfotych
Zyski zatrzymane
Kapitat wtasny Kapitaty Kapitat
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Kapitat _ Kapitat z Zysk/strata Wynik roku Roznice prz_ypadajqcy przypadz_ajqce wiasny
ZE ZMIAN T — Kapitat ktualizacii z lat biezacego kur§owg z akc_jonarlusgom na ud;laly ogbtem
W KAPITALE WEASNYM P y zapasowy SodaNZAC e giveh przelicz. jedn.  jednostki niedajace
wyceny podporzadko-  dominujacej kontroli
wanych

Stan na 1 stycznia 2017 roku 48 046 16 790 699 9 447 0 -1 097 73885 1390 75 275
Pokrycie straty -58 0 58 0 0 0 0
NadV\{yz_ka ze sprze_d&y akcji powyzej ich 0 0 0 0 0 0 0 0 0
wartasci nominalnej
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Réznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Calkowite dochody ogétem, w tym: 0 0 0 347 1073 -341 1079 54 1133

wynik okresu 0 0 0 0 1073 0 1073 0 1073

Inne catkowite dochody 0 0 0 347 0 -341 6 54 60
Stan na 31 marca 2017 roku 48 046 16 732 699 9 852 1073 -1438 74 964 1444 76 408
Stan na 1 stycznia 2016 roku 48 046 13878 1173 11579 0 -1988 72 688 1107 73795
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nadw)qka ze sprze@y akcji powyzej ich 0 0 0 0 0 0 0 0 0
wartasci nominalnej
Wyptata dywidendy 0 0 0 -4 805 0 0 -4 805 -240 -5 045
Réznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata z lat ubiegtych 0 2912 0 -3535 0 0 -623 0 -623
Inne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Catkowite dochody og6tem, w tym: 0 0 -474 33 6 175 891 6 625 523 7148

wynik okresu 0 0 0 0 6 175 40 6 215 198 6413

réznice kursowe z przeszacowania S 0 0 0 0 0 851 851 325 1176

inne catkowite dochody 0 0 -474 33 0 0 -441 0 -441
Stan na 31 grudnia 2016 roku 48 046 16 790 699 3272 6175 -1 097 73 885 1390 75275
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Zyski zatrzymane
Kapitat wtasny Kapitaty Kapitat
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Kapitat . (et 2 Zyskistrata Wynik roku  Roznice przypadajacy przypadajace wiasny
ZE ZMIAN v O A——— Kapitat Ktualizaci z lat biezacego kur§ow§ z akc;onanus;om na ud;laly ogotem
W KAPITALE WLASNYM P y zapasowy axluaiizacy| ubiegtych przelicz. jedn. jednostki niedajace
wyceny podporzadko- ~ dominujacej kontroli
wanych

Stan na 1 stycznia 2016 roku 48 046 13878 1173 11579 0 -1 988 72 688 1107 73795
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nadw)qka ze sprze@y akcji powyzej ich 0 0 0 0 0 0 0 0 0
wartaci nominalnej
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Réznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Catkowite dochody og6tem, w tym: 0 0 0 -134 2 203 50 2119 120 2239

wynik okresu 0 0 0 0 2 203 0 2 203 62 2265

inne catkowite dochody 0 0 0 -134 0 50 -84 58 -26
Stan na 31 marca 2016 roku 48 046 13878 1173 11 445 2203 -1938 74 807 1227 76 034
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w tys. ziotych
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW  od 01.01.20170d 01.01.2016
PIENIEZNYCH do 31.03.2017do 31.03.2016

1 kwartat 1 kwartat

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalngci operacyjnej

(metoda parednia) -1 939 868
I. Zysk (strata) brutto 1456 2737
IIl. Korekty razem -3 395 | -1 869

1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wwmja@ych

metod, praw wiasnéci 0 0
2. Amortyzacja 1481 | 1282
3. (Zyski) straty z tytutu rinic kursowych 51 | 42
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 27 \ 52
5. (Zysk) strata z dziatal§oi inwestycyjnej 375 \ -194
6. Zmiana stanu rezerw 391 \ 700
7. Zmiana stanu zapaséw -221 | 771
8. Zmiana stanu nalroici -6 165 | -3944
9. Zmiana stanu zobogdan krétkoterminowych, z wyjtkiem

pozyczek i kredytow 1462 -144
10. Zmiana stanu rozlicaemicdzyokresowych -345 \ -235
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony -450 \ -146
12. Inne korekty -1 -53

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dzialalndci inwestycyjnej -2 007 -596

I. Wplywy 0 238

1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywoéw trwatych 0 237

2. Zbycie inwestycji w nieruchondoi oraz wartéci

niematerialne i prawne 0 0

3. Z aktywow finansowych, w tym: 0 \ 1
- zbycie aktywow finansowych 0 \ 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 \ 0
- odsetki 0 | 0
- inne wplywy z aktywow finansowych -sptacone

pozyczki 0 1

4 . Inne wptywy inwestycyjne w tym: 0 | 0

II. Wydatki -2 007 | -834

1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywoéw trwatych -2 007 -834

2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne i

prawne 0 0

3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 | 0
- nabycie aktywoéw finansowych 0 | 0
- inne wydatki inwestycyjne-udzielone pazki 0 \ 0

4. Inne wydatki inwestycyjne -zaliczki inwestycyjne 0 0

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci finansowej =77 -980

[. Wplywy 483 0
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéwinnych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0
2. Kredyty i payczki 478 | 0
3. Inne wplywy finansowe 5 | 0

II. Wydatki -560 | -980
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 \ 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz tacieli 0 \ 0
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3. Inne, nk wptaty na rzecz wiicieli, wydatki z tytutu

podziatu zysku 0 0
4. Spiaty kredytéw i ppyczek 512 | -660
5. Wykup dhenych papieréw warkziowych 0 | 0
6. Z tytutu innych zobowzan finansowych 0 \ 0
7. Platndci zobowhzan z tytutu umow leasingu finansoweg -21 \ -212
8. Odsetki 27 | -52
9. Inne wydatki finansowe, faktoring 0 -56
D. Przeplywy pieniezne netto razem -4 023 -708
E. Bilansowa zmiana stanurodkéw pienieznych, w tym: -4 106 -700
- zmiana stan&rodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych 83 \ -8
F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu, w tym: 5740 5721
- r&nice kursowe -105 -92
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 1634 5021
- réznice kursowe -22 -100
4. Omowienie wynikow skonsolidowanych
4.1 Podsumowanie
. od 01.01.2017| od 01.01.2016 .
[ e S do 31.03.2017| do 31.03.2016  Z™Miana
Przychody ze sprzedaw tys. z 30571 30 733 -0,5 %
Zysk brutto na sprzedg w tys. zt 7001 | 7901 -11,4 %
Marza brutto na sprzeds (%) 229% | 25,7 % -2,8 p.p.
EBITDA w tys. zt 3480 | 4142 -16,0 %
Marza EBITDA (%) 11,4 % | 13,5% -2,1 p.p.
EBIT wtys. zt 1999 | 2 860 -30,1 %
Marza EBIT (%) 65% | 9,3 % -2,8 p.p.
Skonsolidowany zysk netto 1078 | 2 265 -52,4 %
Marza zysku netto 35% | 7.4 % -3,9 p.p.
Zysk netto przypadagy akcjonariuszom 1073 2903 51,3 %

jednostki dominujcej w tys. zi

W | kw. 2017 roku grupa kapitatowa agicta bardzo wysokie przychody ze sprzadayty
one 0 17% wysze nk w IV kw. 2016 r. i tylko nieznacznie 18ze (0 0,5%) w stosunku do |
kw. 2016 r. Z powodu wiszych kosztow produkcji spowodowanych edry innymi
wzrostem cen surowcoOw, wzrostem wynagradzpozostatymi kosztami bigcymi a take
nizszym kursem euro, ujemnymi adicami kursowymi oraz z powodu zmiany struktury
sprzeday, zyski i mage grupy kapitatowej byty isze ni w | kw. 2016 r.

Nalezy zwréci uwag, ze przychody ze sprzezdiosihgnicte przez grup kapitatowg w | kw.
2016 r. byty najwysze od Il kw. 2012 roku, ktory byt najlepszym kvedem w historii
dziatalngci grupy kapitatowej. Zatem baza odniesienia dkurd017 jest bardzo wysoka.

Publikowane ostatnio dane statystyczne i weka makroekonomiczne wskazupa popraw
sytuacji gospodarczej w kraju, jedrakspotka z perspektywy pierwszego kwartatu 20117 rok
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nie odczuta jeszcze istotnej poprawy w inwestycjeidjowych, w sektorze energetycznym
I elektrotechnicznym.

Sprzeda w kraju wyniosta 8.638 tys. zt i byla na poziomiéeco niszym ni srednia
kwartalna w roku 2016 r. Wgt wyczuwalna jest osttmos¢ przy skiadaniu wikszych
zamowié przez krajowych dystrybutorow i hurtownikow. Lepsmastroje panajwsrod
producentow, w tym eksporterow.

Z kolei sytuacja w eksporcie byla bardzo dobra,¢échaznicowana. Sprzedana rynki
zagraniczne wyniosta 21.933 tys. zt i okazaka rekordowo wysoka. Wysoka dynamika
sprzeday wysipita na rynku azjatyckim. Udziat rynku azjatyckiegostrukturze sprzeds
wzrost do 7%. Wzrosta réwniesprzeda na inne kontynenty, natomiast wyhamowanie
wysftgpito na rynku europejskim.

W | kw. 2017 r. grupa kapitatowa wypracowata zysita w wysokeéci 1.078 tys. zt. Jest on
0 potowe nizszy w porownaniu do | kw. 2016 r. Wynika to ze wsttokosztow produkcji.

W stosunku do 31.03.2016 r. grupa kapitatowa o A 1y5. zt zwekszyta aktywa obrotowe.
Wraz ze wzrostem produkcji i sprzeglav stosunku do ostatnich dwoch kwartatéw, wzrosty
naleznosci od klientow z tyt. dostaw, a zapasy utrzymywsityna wysokim poziomie. Msze
wptywy ze sprzedey zrealizowanej w IV kw. 2016 r. oraz wydatki naedaicg dziatalng¢ a
takze na zakup materiatdbw do przysziej produkcji sposvealy zmniejszenie stanodkdéw
pieniznych. Grupa stosuje odroczone terminy ptatna srodki pientzne za wysz
sprzeda z | kw. 2017 r. naptyw@abeda w kolejnych miesjcach.

Grupa kapitatowa o 374 tys. zt akszyta stan kapitatdbw wiasnych, pomimo wyptacenia
akcjonariuszom najwygzej w historii dywidendy z zysku za rok 2015, wsekaci 4.805
tys. zt. O 767 tys. zt zmniejszyly ¢sizobownzania grupy kapitatowej. W szczegoion
zobowpzania dtugoterminowe, ktére zmniejszyhe © 3.049 tys. zi, gidbwnie z tyt. spiaty
kredytow oraz zmniejszenia rezerw na pozostate wofzania. O 2.282 tys. zt wzrosty
zobowpzania krotkoterminowe, w tym z tyt. dostaw oraz ggiate zobowgzania.

4.2 Udziat jednostki dominujacej w wynikach grupy.

Najwazniejszy wptyw na wyniki grupy kapitatowej ma Relp8LA. Udziat sprzedsy
spotki matki w sprzeds skonsolidowanej za | kw. 2017 r. wyniost 95%. Wzypadku
wyniku netto jest to jeszcze yaej. Zysk netto jednostki domirygej wyniést 1.201 tys. zi
I przewyzszyt skonsolidowany zysk netto przypagy; akcjonariuszom jednostki
dominupcej (1.073 tys. z). Wphwly na to wyniki spétek zalsych oraz dokonane
wytaczenia i korekty konsolidacyjne.

4.3 Korekty | wytaczenia konsolidacyjne

W zwigzku ze wzajemnymi obrotami pogdizy jednostlk dominupca a spotkami
zalezenymi obgtymi konsolidac, przychody ze sprzeé pomniejszone zostalty o kwot
1.972 tys. zt, a koszty sprzedanych produktownai@w o 1.927 tys. zt. Dokonano réwaie
wytaczen konsolidacyjnych dotyegrych maty na zapasach. W bilansie wyeliminowano
wzajemne natenosci i zobowhgzania.
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4.4 Przychody ze sprzedey

Grupa kapitatowa osgneta 30.517 tys. zt przychodow ze sprzeglao stanowi 0,5%
spadek w stosunku do | kw. 2016 r., ktory byt najgaym pod wzgidem sprzedey
kwartatem, w historii dziatalriei grupy kapitatowej.

Przychody ze sprzeday od 01.01.2017 od 01.01.2016 lemiz%rla?/
i kursy walut do 31.03.2017 do 31.03.2016 | Q 2016

Przychody ze sprzedpaw tys. zt 30571 30 733 -0,5%
Kurs EURSr. w zt 4,2891 4,3559 -1,5%
Kurs USDsr. w zt 4,0224 3,9416 +2,0%
Kurs RUBSr. w zt 0,0694 0,0539 +28,8%
Kurs UAH ér. w zt 0,1484 0,1500 -1,0%

Przychody ze sprzedaw tys. zt w poszczegoblnych kwartatach ofezdni poziom kursu
euro.

30000 | + 45000
25000 | T 44000
+ 4,3000
20000 +
+ 4,2000
15000 + + 4,1000

10 000

e e - 4,0000
I kw ‘IIkW‘IIIkW‘IVkW lkw  [lkw  [ITkw  [Vikw  |lkw

2015 2016 2017

‘ Em Przychody ze sprzeda zy w tys. zt =@ Kurs euro w zt ‘

Na wykresie zaprezentowano poziom przychodow zeesiaty w poszczegolnych
kwartatach, pocgvszy od | kw. 2015 r. Poziom przychoddéw ze sprzgdssigniety w | kw.
2017 r. byt 0 17 % wiszy niz w 1V kw. 2016 r. Byt on rownie zblizony do wysokiego i Il
kw. 2016 r.

Miata na to wplyw wysoka sprzetlgednostki dominujcej, w szczegoélnwi wyzszy
wolumen sprzeds eksportowe).

Sprzeday nie sprzyjat kurs euro, ktoéry w | kw. 2017 r. lytl,5% niszy w porownaniu do
sredniego kursu w | kw. 2016 r. Kurs dolara byto % 2vyzszy niz w | kw. roku 2016.
Poprawita s} sytuacja walutowa na rynku rosyjskim, kurs rublaréet o 28,8% w stosunku
do | kw. 2016 r. Przychody w rublach uzyskuje spoiosyjska.Sredni kurs hrywny
ukrainskiej byt 0 1% niszy ni w | kw. 2016 r. Przychody w USD przeliczane navimy
uzyskuje spoétka ukraska.

16

®

A



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finaowe GK Relpol za | kw. 2017 r. ‘ re“]nl S

4.5 Struktura sprzedazy

w tys. zt
Wyszczegoblnienie Q2017 Udziat% | 1Q 2016 Udziat%
Polska 8 638 28,26% 8858 28,82%
Sprzedaz na rynkach
zagranicznych w tym: 21933  71,74% 21875 71,18%
Europa w tym m.in.: 19 141 62,61% 20 006 65,10%
Niemcy 10123  33,11% 10572 34,40%
Rosja 2 059 6,74% 2615 8,51%
Wiochy 1321 4,32% 1722 5,60%
Azja 2134 6,98% 1635 5,32%
Ameryka Pdétnocna 220 0,72% 182 0,59%
Ameryka Poludniowa 323 1,06% 23 0,07%
Australia i inne 115 0,38% 29 0,09%
Razem 30571 100,00% 30 733  100,00%

Grupa kapitatowa osgneta rekordowo wysok sprzeda na rynkach zagranicznych.
Najwigkszy udziat w strukturze sprzegana poziomie 33%, ma rynek niemiecki. Sprzeda
na rynek krajowy zajmuje drggozycg z udzialem 28%.

W | kw. 2017 r. sprzedado Niemiec byta o 449 tys. ztasiza w poréwnaniu do rekordowo
wysokiego | kw. 2016 r. Jest ona jednak o 26%s&g odsredniego poziomu oginictego w
i IV kw. 2016 r. Sprzeda do Niemiec od wielu lat sukcesywniesnge. W stosunku do
roku 2011 wzrosta ona 0 100%.

Nizsza sprzedaw Rosji, whze St z sytuacj gospodarcgi polityczmg w tym kraju. Sprzeda
zmniejszyla s tu 0 556 tys. zi, co przetglo sic na spadek udzialu Rosji w strukturze
sprzeday, z 8,5% do 6,7%. Wynika to zasizej sprzedey spotki rosyjskiej w Ros;ji.

O 401 tys. zt nisza byta sprzedana rynek wioski. Nisza sprzedana kluczowych rynkach
europejskich przelyta sk na nisz sprzeda w Europie.

Wzrosta natomiast sprzedaa pozostate kontynenty, w tym bardzo dynamiczigeAz;ji.
Sprzeda do odlegtych pastw jest nieregularnaddo rzadkie ale stosunkowo tkiwysyiki
w ciggu roku).

Na rynku krajowym sprzedabyta o 220 tys. zt isza nk w | kw. 2016 r. i wynika to ze
spadku naktaddw inwestycyjnych w sektorze energeiym i elektrotechnicznym.

Sytuacja walutowa w obu poréwnywalnych kwartataghalzr@nicowana. Ze wzgtu na
wysoki ok. 70% udziat eksportu w strukturze sprzgdgoziom i wahania kurséw walut
majp wptyw na wielk@¢ sprzeday i na caly wynik finansowy. Najwkszy udziat
w sprzeday ma rynek europejski, a zatem istotny jest poziowahania kursu euro. Kurs
euro, jak pokazuje poiszy wykres ulegat diym wahaniom. Po diych spadkach na
pocztku 2015 roku euro zaelp odrabi& straty i do kéca 2015 pito sie mocno do gory.
W 2016 roku waluta ta ulegata dwukrotnej mocnegpenie, co miato miejsce pod koniec
il kw. Po wyraznym wzragcie pod koniec 2016 r. i agnictym maksimum na poziomie
4,5035 zt, kurs euro w | kw. 2017 r. wszedt ponaww trend spadkowy. Ostatecziredni
kurs euro w | kw. 2017 r. byt 0 1,5%zszy niz w | kw. 2016 r.
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Kurs sredni EUR w okresie od 02.01.2015 r. do 31.03.204.7

Kurs Srednl EUR - Znaleziono 570 notowan

45035

43992

429491

41908

4.0BGS

Wartas¢ najwyzsza to 4,5035 zt (06.12.2016)
Wartas¢ najnizsza to 3,9822 zt (21.04.2015)

3.89822 : : :
2015-01-02 2015-09-25 2016-06-28 20717-03-31
Zroédto: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

Kurs USD, co wida na zadczonym wykresie ulegat dym wahaniom, zachowag
ostatecznie trend wzrostowy. Waluta taggata swoje maksimum pod koniec 2016 r.
I zaczta tract na wartdci utrzymupc jednak poziom waszy niz w | kw. 2016 r. Ostatecznie
sredni kurs dolara w | kw. 2017 r. byt wgzy o 2,0% w stosunku do | kw. 2016 r. Grupa
kapitatowa ok. 9% sprzeda osigga w USD. Na wyszym kursie USD korzysta spotka DP
Relpol Altera na Ukrainie. Faktury za ustugi prodyke wystawia ona w dolarach a koszty
dziatalngci ponosi w hrywnach.

Kurs §redni USD w okresie od 02.01.2015 r. do 31.03.2017

Kurms srednl USD - Znaleziono 570 notowarn

4 24930

41104 -

39715}

J8328+

J3.6939
Wartas¢ najwyzsza to 4,2493 zt (20.12.2016)
Wartas¢ najnizsza to 3,5550 zt (18.05.2015)

3.5650} : ! !

20°15=-01-02 20715-09-29 2016-06-28 201 7-03-31

Zroédto: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/
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Kurs sredni RUB w okresie od 02.01.2015 r. do 31.03.204.7

Kurs srednl RUB - Znaleziono 570 notowan

0.0758 |
Wartas¢ najwyzsza to 0,0758 zt (16.04.2015)
Wartas¢ najnizsza to 0,0490 zt (21.01.2016)

0.0704

0.0650 | \

0.058E

—

005441

004901 : : :
2015-01-02 2015-089-29 2016-06-28 2017-03-31
Zrédio: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

Kurs rubla w | kw. 2015 roku wystrzelit mocno dorgdshgajgc maksimum na poziomie
0,0758 zi/ rubla. | od tego momentu waluta rosyjgkazta stabac¢ oshgagc minimum

w styczniu 2016 r. Po czym rubel zacadrabi& straty i z pewnymi wahaniami sukcesywnie
rost przez caty 2016 r., utrzymagjwysoki poziom rownizw | kw. 2017 r. Ostatecznigedni
kurs rubla w | kw. 2017 r. byt o blisko 29% wszy odsredniego kursu rubla w | kw. 2016 r.
Przychody w rublach uzyskuje spétka rosyjska.

Kurs sredni UAH w okresie od 02.01.2015 r. do 31.03.201t7

kKurs sredni UAH - Znaleziono 570 notowar

0.2405+
A

0.214353
0.1881

016718 -

0.1356

01094 { { {
2015-01-02 2015-09-29 2016-06-28 2017-03-31
Zrodto: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

Zupetnie inaczej i poprzednich walut wygtat kurs hrywny. Kurs tej waluty, po mocnym
spadku na poetku 2015 r., odrobit nieco straty i ustabilizowa sv 2016 r., wahar sk

w granicach od 0,14 do 0,16 #kedni kurs UAH w | kw. 2017 r. byt 0 1% aszy od kursu
w | kw. 2016 r.
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4.6 Wynik na sprzeday
4.6.1 Wynik brutto na sprzeday

W | kw. 2017 r. wynik brutto na sprzedawyniost 7.001 tys. zt i byt o 11,4% aszy od
poziomu osignigtego w | kw. 2016 r. (7.901 tys. z}).
Gtownym czynnikiem magym wpltyw na niszy wynik byly wysze koszty sprzedanych
produktéw, spowodowane wzrostem cen surowcow, wenosvynagrodze oraz pozostatych
kosztow dziatalnéci biezacej. Nie bez znaczenia jest rowhistaba koniunktura na rynku
polskim, niski poziom inwestycji oraz presja cenowardd krajowych dystrybutoréw.
Zmianie ulega struktura sprzega W porownaniu do | kw. 2016 r. wdej sprzedaje si
wyrobow z nksza mata.

W procesie produkcji wykorzystywane detale stalowe i metalowe z zawdda@ migdzy
innymi miedzi, srebra, ztota oraz detale z tworzatucznych. Dlatego izdstotny wptyw na
poziom wyniku brutto na sprzedai poziom mat mapg ceny surowcoéw i materialdw,
szczegOlnie tych z zawasmg miedzi i metali szlachetnych. Ceny surowcow usiala na
gieldzie w Londynie i sp6tka nie ma na nie wplyw@eny podstawowych surowcow
wykorzystywanych w produkcji wyrobow Relpolu w | k@017 r. ulegaty diym wahaniom.
Ceny miedzi i srebra byly wgze nk w | kw. 2016 r. Natomiast ztoto bylo na podobnym
poziomie jak w | kw. 2016.

Ceny miedzi w USD/ t w okresie od 15.04.2015 r. @5.04.2017 r.

5445 00
B208.94
5972.89
S730.834
5500.78
5264.724
5028 .67
479261

4556 .56

4320.504
15/04/07 15/06/06 15/08/06 1510006 15/12/05 16/02/04 16/04/05 16/05/05 16/08/05 16/10/04 16/12/04 17/02/03 17/04/05
Zakres danych - od: 2015-04-07 do: 2017-04-05
Pierwszy:6 02550 Min:4 320,50 Max:6 445,00 Ostatni:5 840,00
Zrodto: http://www.inwestinfo.pl/surowce/notowania-surowdamykres/Miedz.htm
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Ceny srebra w USD/ uncg¢ w okresie od 15.04.2015 r. do 05.04.2017 r.

20,634
19.86
19,10
18.33+
17.56+
15.7 94
15,02
15.25+

14.49

12.724
15/04/07 15/06/06 15/08/06 15/10/06 15/12/05 16/02/04 16/04/05 16/06/05 1&/0B/05 16/10/04 16/12/04 17/02/03 17/04/05

Zakres danych - od: 2015-04-07 do: 2017-04-05
Pierwszy:16,86 Min:13,72 Max:20,63 Ostatni:18,30

Zrédio: http://www.inwestinfo. pl/surowce/notowania-surowdakres/Srebro.htm

Ceny ztota w USD/ uncg w okresie od 15.04.2015 r. do 05.04.2017 r.

1266 84
1231.794
1296.744
1261.69-
1226 64
1191.604
1155.554
1121.504

10285 .45-

1051.404

15/04/07 15/06/06 15/08/06 15/10/0&6 15/12/05 16/02/04 18/04/05 1&/06/05 16/0B/5 16/10/04 16/12/04 17/02/03 17/04/05
Zakres danych - od: 2015-04-07 do: 2017-04-05
Pierwszy:1 209,17 Min:1 051,40 Max:l 366,84 Ostatni:l 255,81
Zrodto: http://www.inwestinfo.pl/surowce/notowania-surowdamykres/Zloto.htm

4.6.2 Wynik na sprzedazy netto

Wynik netto na sprzedg w | kw. 2017 r. wynidst 2.475 tys. zt, co w stogu do | kw.

2016 r. (3.227 tys. zf), oznacza spadek o 23,3%wBdowane to bylo wzrostem kosztéw
produkcji i czynnikami opisanymi povig;.

4.7 Pozostata dziataln&t operacyjna
Pozostata dziataldé operacyjna w | kw. 2017 r. zmniejszyta wynik grukgpitatowej
0 476 tys. zt. W | kw. 2016 r. wynik na pozostatgiatalngci operacyjnej byt rownie

ujemny i wyniost -367 tys. zt. Najeksz pozycg kosztow stanovgirezerwy na urlopy.
Pozycje przychodow i kosztow pozostatej dziatétmoperacyjnej podano paj w tabeli.
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w tys. zt

| kw. 2017 || kw. 2016
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych 0 194
Zmniejszenie odpisOw aktualizigiych zapasy 7 0
Zmniejszenie odpisOw aktualizigych nalenosci 0 0
Pozostale rezerwy 0 0
Pozostate (w tym korekty konsolidacyjne) 36 -69
Pozostale przychody operacyjne ogétem 43 125

| kw. 2017 || kw. 2016
Odpis aktualizujcy naleznosci 12 2
Odpis aktualizujcy zapasy 0 39
Utworzenie rezerwy na niewykorzystane urlopy 397 350
Darowizny 55 35
Zapasy zlomowane 21 40
Pozostate ( w tym korekty konsolidacyjne) 34 26
Pozostale koszty operacyjne ogétem 519 492

4.8 Dziatalncié finansowa

Dziatalna¢ finansowa w | kw. 2017 r. zmniejszyta wynik grukgpitatowej o 543 tys. zi,
gtéwnie z powodu ujemnych #gic kursowych. W tym samym okresie 2016 r. wynik na
dziatalngci finansowej byt rownig ujemny i wyniést -123 tys. zt.

Pozycje przychodow i kosztéw z dziatatodfinansowej podano parej w tabeli.

w tys. z
| kw. 2017 || kw. 2016
Odsetki 2 6
Rozwigzanie odpisow aktualizggych na rénice 17 0
kursowe
Pozostate (w tym korekty konsolidacyjne) 26 25
Przychody finansowe ogétem 45 31
| kw. 2017 || kw. 2016
Odsetki, optaty leasingowe 22 40
Nadwyzka ujemnych rénic kursowych nad dodatnin 553 73
Koszty finansowe z tyt. umoéw leasingu finansowec 5 13
Pozostate (w tym korekty konsolidacyjne) 8 28
Koszty finansowe ogoétem 588 154

4.9 Wynik netto

W | kw. 2017 r. zysk netto grypy kapitatowej wynlids078 tys. zt i byt o potow nizszy
od | kw. 2016 r. (2.265 tys. zl). Zysk netto przgipgcy akcjonariuszom jednostki
dominupcej wyniost 1.073 tys. zt wobec 2.203 tys. zt rokzéniej. Wpltyw na to miaty
czynniki opisane powsej w punkcie 4.6 a tae pozostata dziataldé operacyjna
i finansowa, ktére zmniejszyty wynik | kw. 2017 @. 1.019 tys. zt. Najwksz pozycg
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stanowity ujemne rinice kursowe i utworzone rezerwy na niewykorzystariepy. W | kw.
2016 r. wynik na tych dziataldoiach zmniejszyt wynik grupy kapitatowej o 490 tys.

5 Analiza wskaznikowa

Wskazniki rentownosci

, o . Wielkosé
Wskaznik Sposob liczenia Tkw. 20171 kw. 2016
i *

Rentownsé brutto na \Wynik brutto na sprzeds /sprzeda 22 000 25 70,
sprzeday 100% 70 170
Rentownd¢ na sprzedsy |Wynik na sprzedsy/ sprzeda *100% 8,1% 10,5%
Rentownd¢ netto sprzeday Wynik netto/ sprzeda*100% 3,5% 7,4%

Wynik netto za 12 m-cydr. wartcs¢ o o
ROE kapitatu wlkasnego *100% 5,65 11,7%

Wynik netto za 12 m-cydr. wartcs¢ o 0
ROA aktywdw *100% S0 8,6%

Rentownd¢ brutto na sprzeda jest o 2,8 punktu procentowegozsua nk w | kw.
2016 r., co wynika ze wzrostu kosztow produkcjinBevnaé na sprzedey zmniejszyta si
0 2,4 punktu procentowego. Z powoduszego zysku netto za okres 12 nyegj obniyty

sie wskaniki ROA i ROE.

Poziom zadtuenia

Wskaznik Sposob liczenia Tk, Z\A\Q(;llrolf\fv. 2016
Ogolny poziom zadtenia |Zobowdzania +rezerwy/aktywa * 100 22 39 23,0%
Finansowanie kapitatem |(kapitat wlasny+ zob. dlugoterminow
statym rezerwy dtugot.)/aktywa *100% 81,4% 84,3%
E okrycie majtku trwalego | ot wiasny/ Majtek trwaly*100%  186,9%|  176,7%
apitalem wlasnym

Zadtuzenie grupy kapitatowej zmniejszytoeso 767 tys. zt w stosunku do | kw. 2016 r.

Spowodowane jest to spdatat kredytowych i miszymi zobowazaniami z tyt. leasingu.

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik Spos6b liczenia T Z\é\llisllroké\fv. 2016
Plynndi¢ biezaca Crlgﬁ?e?riﬁr?gs\fembomzama 3,24 3,60
Plynnaié szybka Crlgﬁ?et:ﬁggsv ;zapasy/ zobowgzanis 168 207

Wskazniki ptynncsci 3 na wysokim stabilnym poziomie. Grupa nie ma prohle

z realizacj zobowpzan.
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Wskazniki efektywnosci

, . s . Wielkos¢
Wskaznik Sposab liczenia Tkw. 201711 kw. 2016
, .. |Sprzeda za 12 miesicy/ §r. poziom
Wskaznik obrotu aktywow aktywow 1,2 1,2
Sredni poziom zapasow/ koszt sprze«
Cykl zapasow produktéw
i towarow) * liczba dni w okresie 99 95
Cykl nalencici Sredni poziom natenosci z tyt. dostaw
sprzeda) * liczba dni w okresie 70 71
Sredni poziom zobowizaa z tyt.
Cykl zobowhzan dostaw/ koszt sprzedanych produktd
towaréw) * liczba dni w okresie 29 31

Dilugi cykl rotacja zapaséw wynika z charakteru byamv jakiej dziata grupa. Cykl ten
zwickszyt st 0 4 dni. O 1 dzie zmniejszyt s¢ cykl rotacji nalenaosci a o 2 dni cykl rotacji

zobowpzan.
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Il. Informacja dodatkowa do sprawozdania skonsolidowango

Oswiadczenie o0 zgodngxi

Niniejsze skroconérédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowtiposporadzone
zgodnie z wymogami Mdzynarodowego Standardu SprawozdawczoFinansowej
zatwierdzonego przez UnEuropejsk (MSSF UE) MSR 34rédroczna sprawozdawcio
finansowa i zostato zatwierdzone przez ZdrRelpol S.A.

Zarzad jednostki dominujcej wykorzystat swaj najlepsz wiedz co do zastosowania
standardéw i interpretacji, jak rowmiemetod i zasad wyceny poszczegolnych pozyciji
skréconegasrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangov@upy Kapitatowej
Relpol zgodnie z MSSF UE na dii®1.03.2017 r. Przedstawione zestawienia i igmia
zostaly ustalone przy doteniu naleytej starannéci.

Niniejsze Skroconérddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansovaalalkds ze:
- skroconego sprawozdania z sytuacji finansowej,
- skréconego rachunku zyskow i strat,
- skroconego sprawozdania z catkowitych dochodow,
- skréconego sprawozdania ze zmian w kapitale wlasn
- skroconego sprawozdania z przeptywow gigmych oraz
- wybranych not obgaiajacych.

Grupa zastosowata takie same zasady rachumdawprezentacji danych i wycenjakie
zastosowata w odniesieniu do rocznego sprawozdm@asowego zakaczonego 31.12.2016
roku. Sprawozdania te dephe g na stronie internetowej spotki WWW.relpol.pl

Zaprezentowane dane finansowe naiwl3#&.12.2016 r. zostalty zbadane przez audytora, dane
kwartalne nie byly badane.

Format sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo spiwane w oparciu o zasadkosztu
historycznego, z wyikiem przeszacowania budynkow, do wyceny ktérycbtasowano
wartas¢ godzing.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe za | kwartat 2017 r. zostaltwierdzone przez Zaa i zostanie
opublikowane w dniu 15.05.2017 r.

Istotnosé

Na potrzeby niniejszego sprawozdania pgryjstotnédé w wysokaci 1% sumy bilansowej.

1. Stosowane zasady rachunkowvéoi

1.1 Ogodlne informacije.

Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
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Okres sprawozdawczy
Okresami sprawozdawczymy skresy kwartalne (na koniec I, 11l i IV kwartatoku), okres
potroczny (na koniec potrocza) i okres roczny (naikc kadego roku kalendarzowego).

Miejsce prowadzenia ksag rachunkowych '
Ksiegi rachunkowe prowadzone & siedzibie spétki warach.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania

Walutg funkcjonalry jednostki dominujcej i spotki zalenej Relpol Elektronik jest zioty
polski.

Walutg funkcjonalry spotki Relpol Eltim w Ros;ji jest rubel rosyjskip@wozdanie tej spoiki
dla celéw sporadzenia sprawozdania skonsolidowanego przeliczaa@PLN.

Walutg funkcjonalry spotek Relpol Altera i DP Relpol Altera jest hryavrukranska.
Sprawozdanie spo6iki DP Relpol Altera dla celow gpdrenia sprawozdania skonsoli-
dowanego przeliczane jest na PLN. Spotka RelparAljest wydczona z konsolidacii.
Walutg funkcjonaly spoétki Relpol M na Biatorusi jest rubel biatoruskpotka ta jest
wytaczona z konsolidacji.

Waluta prezentacyjm skonsolidowanego sprawozdania finansowego jesty zjmolski.
Wszystkie wartéci w sprawozdaniu, o ile nie wykazano inaczej, pads w tysigcach zi.

1.2. Nowe standardy rachunkowsci i zmiany polityki rachunkowosci.

W niniejszymsérédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaimansowym, spotka
oraz grupa kapitalowa stogujtakie same standardy jak opisane w jednostkowym
I skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok&®@publikowanych na stronie www
spotki.

Opublikowane, lecz nie obowydujgce do dnia publikacji niniejszegagrédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowegany MSSF, Grupa kapitatowa
zamierza przy¢ zgodnie z dat ich wegcia w zycie. Oszacowanie wpltywu zmian oraz
nowych MSSF na przyszie sprawozdania finansoweakogrzedstawione w jednostkowym

I skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok&0

1.3. Zmiany sposobu prezentacji pozycji sprawozdaa skonsolidowanego.

W wyniku analizy zapisow MSR 18 w sprawozdaniu 24 & rok grupa zmienita sposéb
prezentacji rezerwy na bonusy. W rokuzgieym w Sprawozdaniu kwota rezerw dotycych
bonuséw nalenych odbiorcom zostata zaprezentowana jako ponmgrje nalenosci

Z tytutu dostaw i ustug.

W wyniku analizy zapisow MSR 2 w sprawozdaniu zd@0oku grupa zmienita sposéb
prezentacji naktadoéw na wykonarsiedkéw trwatych. W sprawozdaniu kwota naktadéw na
wykonanie srodkéw trwatych zostata zaprezentowana w pozyojidki trwate i zostata
przeniesiona z pozycji zapasow.

W wyniku wprowadzonych zmian, w okresie poréwnawozguma bilansowa na daie
01.01.2016 r. zmniejszytagsp 128 tys. zt a na 31.03.2016 roku o 198 tys. zi.
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Ponizsze tabele prezentuglane porownywalne z uwzginieniem wymienionych korek:

01.01.2016 01.01.2016
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE byto przed zZmiany jest po
Z SYTUACJI FINANSOWEJ Zmianami zmianach
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 43 166 287 43 453
Rzeczowe aktywa trwate 33917 287 34 204
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 53 672 -415 53 257
Zapasy 24 702 -287 24 415
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20777 -128 20 649
SUMA AKTYWOW 96 838 -128 96 710
PASYWA
Zobowigzania krotkoterminowe 16 295 -128 16 167
Rezerwy na pozostate zobawania i inne
obcigzenia 1344 -128 1216
SUMA PASYWOW 96 838 -128 96 710
w tys. z
31.03.2016 31.03.2016
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE bylo przed zZmiany jest po
Z SYTUACJI FINANSOWEJ Zmianami zmianach
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 42 644 375 43 019
Rzeczowe aktywa trwate 33 237 375 33612
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 56 252 -573 55 679
Zapasy 24 019 -375 23 644
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 25 223 -198 25 025
SUMA AKTYWOW 98 896 -198 98 698
PASYWA
Zobowigzania krétkoterminowe 15 667 -198 15 469
Rezerwy na pozostate zobawania i inne
obcigzenia 1059 -198 861
SUMA PASYWOW 98 896 -198 98 698
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2. Noty i informacje objasniajace dosrodrocznego sprawozdania skonsolidowanego

2.1 Segmenty dziatalngci.

Segment operacyjny jesteézia sktadovy jednostki:

a) ktora angauje st w dziatalnd¢ gospodarcg, w zwigzku z ktorymi mae uzyskiwa
przychody i ponosi koszty (w tym przychody i koszty zgaane z transakcjami z innymi
czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

b) ktdérej wyniki dziatalnéci s3 regularnie przegtlane przez gtéwny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednost@z avykorzystujcy te wyniki przy
decydowaniu o alokacji zasobow do segmentu i przgn@ wynikdw dziatalnei
segmentu, a tale,

c) w przypadku ktorejgsdostpne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nale identyfikowa segmenty operacyjne w oparciu
0 wewretrzne raporty dotyegce tych elementow, ktoreg segularnie weryfikowane przez
osoby decyduce o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu niagee jego wyniki
finansowe.

Biorac powysze pod uwag nalery stwierdzé, ze grupa kapitatowa dziata na rynku
komponentéw automatyki przemystowej i jest to pad&twy segment jej dziataldao.

Przychody i wyniki segmentow Przychody Wynik w segmencie
od 01.01.2017 od 01.01.2016 od 01.01.2017| od 01.01.2016
do 31.03.2017 do 31.03.2016 do 31.03.2017| do 31.03.2016
Komponenty automatyki 30 005 29 884 6 867 7 425
przemystowej
Pozostate segmenty 566 849 134 476
razem 2 dziafalndcl 30 571 30 733 7001 7901
ontynuowanej
Pozycje nieprzypisane Koszty sprzeday et 209
Koszty zarzdu 4297 4 465
Zysk(strata) ze sprzeday 2 475 3227
Pozostafre przychody 43 125
operacyjne
Pozostale koszty operacyjne 519 492
Zysk(strgta_)z dziatalnosci 1999 2 860
operacyjnej
Przychody finansowe 45 31
Koszty finansowe 588 154
Zy_sk brutyto_ (strata) z _ 1456 2737
dziatalnosci kontynuowanej
Podatki 378 472
Pozostale zmniejszenia zysku 0 0
Zysk (strata) netto z
dziatalnosci gospodarczej 1078 2 265
kontynuowanej
Wynik netto na dziatalniwi 0 0
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zaniechanej
Wynik netto na dziatalriei 0 0
sprzedanej
Wynik netto 1078 2 265
Wynik netto przypadagy na
. . . 5 62
udzialy niekontrolujce
Wynik netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki 1073 2 203
dominujacej
od 01.01.2017| od 01.01.2016
Aktywa i zobowigzania segmentéw do 31.03.2017| do 31.03.2016
Komponenty automatyki przemystowej 93 448 90 866
Pozostale segmenty 5072 5 596
Razem aktywa segmentow 98 520 96 462

Grupa w celu monitorowania wynikow aghictych w segmencie operacyjnym oraz dla
celow przydzialu zasobow do segmentéw sprawozdastczprzyporzdkowuje wszystkie
aktywa, z wyjtkiem inwestycji w jednostki stowarzyszone orazyaliw z tytutu bigacego
oraz odroczonego podatku dochodowego.

Grupa nie ma mdiwosci wyodrbnienia dla poszczegdlnych segmentéw operacyjnych
zobowgzan ich dotycacych.

Struktug geograficzg przychodow przedstawiono powsj w punkcie 4.5.

2.2 Stanowisko Zaradu odnasnie mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych
prognoz wynikoéw na dany rok.

Prognozy dla grupy kapitatowej Relpolu na 2017e.byty publikowane.

2.3 Akcjonariusze posiadagcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co
najmniej 5% ogolnej liczby glosbw na Walnym Zgromadeniu Relpol S.A. na dzia

przekazania niniejszego skonsolidowanego raportu kartalnego.

Struktura wiasnei kapitatu zaktadowego Relpol S.A., stan na i maja 2017 roku tj.
na dzié przekazania skonsolidowanego raportu kwartaln@gickevartat 2017 roku:

Akcjonariusz Liczba Liczba gtoséw| Udziat w ogblne] Wartas¢ Udziat w Zmiana w
posiadanych| na Walnym |liczbie gloséw né nominalna kapitale | stosunku do
akciji (w szt.) | Zgromadzeniu Walnym posiadanych zaktadowym|sprawozdani:
Akcjonariuszy| Zgromadzeniu akcji za. 2016

Akcjonariuszy | (wtys. z) (21.04.2017)
Ambroziak Adam 3171000 3171000 33,00% 15 855 33,00% 0
Altus TFI S.A. 2410597 2410597 25,09% 12 053 25,09% 0
BPH TFI S.A. 959 772 959 772 9,99% 4799 9,99% 0
Osinski Piotr 608 943 608 943 6,34% 3045 6,34% 0
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2.4 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji stk lub uprawnie n do nich (opcji)
przez osoby zargdzajace i nadzorujgce, zgodnie z posiadanymi informacjami.

Wedtug informacji posiadanych przez Spoktan akcji spotki édacych w posiadaniu
cztonkow Zaradu i Rady Nadzorczej na d#id5.05.2017 r. jest nagtujacy:

Liczba Udziat w ogélnej Wartasé
posiadanych akc liczbie gloséw na nominalna
Zarzad Relpol S.A (w szt.) Walnym posiadanych akcji
Zgromadzeniu (w tys. zh)
Gulka Rafat 0 0% 0
Liczba Udziat w ogélnej Wartasé
posiadanych akc liczbie gloséw na nominalna
Rada Nadzorcza Relpol S.A (w szt.) Walnym posiadanych akcji
Zgromadzeniu (w tys. zh)
Ambroziak Adam * 3171000 33,00% 15 855
Osinski Piotr 608 943 6,34% 3045
Mania Rafal 2 410 597 25,09% 12 053

(posrednio przez Altus TFI)**

* w zwigzku z czasowdelegacj do 31.05.2017 r. wykonuje rowaiezynnaci Cztonka Zarzdu

** jako Cztonek Rady Nadzorczej Altus TFI S.A.

2.5 Postpowania toczce sg¢ przed sdem, organem widciwym dla poskpowania

arbitra zowego lub organem administracji publicznej.

W okresie od 1.01.2017 do 31.03.2017 r. nie zostasyczte przed sdem lub organem
administracji publicznej pogbowania dotycgce zobowizan lub wierzytelndci emitenta,
ktorych wartd¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych.

2.6 Informacje o zawarciu przez jednostk dominujaca lub jednostke od niej zalezng
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub cznie g
one istotne i zostaty zawarte na innych warunkachia rynkowe.

Od 01.01.2017 r. do dnia publikacji sprawozdanratisowego Relpol S.A. i jednostki
zalezne nie zawieraly innych transakcji z podmiotami paanymi, ktore bylyby istotne
| zostatyby zawarte na warunkach innych ninkowe. Transakcje Relpol S.A. z podmiotami
powigzanymi podano w tabeli po sprawozdaniu jednostkowpigiki.

2.7 Informacje o udzieleniu przez jednostk dominujaca lub przez jednostke zalezna
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — jednemu podmiotowilub
jednostce zalénej od tego podmiotu, jeeli taczna wartcéé¢ istniejacych poreczer lub
gwarancji stanowi rownowartosé co najmniej 10% kapitatow wiasnych.

Nie udzielono gwarancji stanoygych rownowarté¢ co najmniej 10% kapitatow

wiasnych.
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2.8 Informacije istotne dla oceny sytuacji kadrowejmajatkowej, finansowej, wyniku
finansowego Grupy i ich zmian oraz informacje, ktGe g istotne dla oceny maliwosci
realizacji zobowiazan przez jednostlke dominujaca.

Nie wysgpity inne sytuacje i zdarzenia, poza opisanymi wn tgprawozdaniu, ktore
mialyby istotne znaczenie dla oceny sytuacji kadjowmaptkowej, finansowej grupy
kapitatowej oraz bytyby istotne dla oceny #hwosci zobowhzan przez jednostk
dominupca.

2.9 Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitentagda miaty wptyw na oshgniete
przez niego wyniki finansowe w perspektywie co najmiej kolejnego kwartatu.

Najwickszy wptyw na osigane przez grup wyniki finansowe, co najmniej w
perspektywie najbliszego kwartatu, dula miaty czynniki makroekonomiczne, niezate od
spotek oraz czynniki wewitrzne.

Wsrod czynnikéw zewetrznych maemy wyré&nic:
* wysoka¢ i wahania kursu walut,
» koniunktura gospodarcza w kraju i zagranic
» Kksztaltowanie sicen na rynku surowcow (migdsrebro, ztoto, ropa),
* poziom naktadow na inwestycje w kraju i zagranic
* rozwdj odnawialnycltrodet energii,
* rozwdj brarty fotowoltaicznej,
* poziom zapotrzebowania na systemy ochrony radiokvgjj.

Wsréd czynnikow wewetrznych zalenych od spotki podstawowe znaczenie ma:
e realizacja zaplanowanej sprzega
» realizacja podpisanych kontraktow handlowych,
» obtozenie linii produkcyjnych,
» dostosowanie poziomu kosztow do aktualnej koniutyka rynku,
» zwiekszenie udziatdw rynkowych w oparciu o posiagafert produktovy,
» pozyskanie nowych klientéw na obecnych i nowyctkagh zbytu,
* racjonalizacja oferty towaréw handlowych,
* pozyskanie nowych klientéw dla CZIP-a Pro,
e promocja i pozyskanie kontrahentow na przeikiado inwerteréw solarnych,
» pozyskanie nowych klientéw i obszarow dla systend@wochrony radiologicznej,
e poprawa rentowriei wyrobow,
« finalizacja zmian w strukturze grupy kapitatowej,

2.10 Inne informacje dotycace zdarze z lat ubiegtych.

Wszystkie istotne zdarzenia zostaly opisane w spzdaniu.
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2.11Inne istotne zdarzenia.

1. W dniu 27.02.2017 r. Rada Nadzorcza delegowatavRrdeiczzcego Rady, Adama
Ambroziaka do czasowego wykonywania czy§uiazionka zargdu Relpol S.A., na
okres od 01.03.2017 do 31.05.2017 r.

2. W dniu 27.02.2017 r. Rada Nadzorcza wybrata Parat®R&ulka na kolejptrzyletni
kadencg na Prezesa Zagdu Relpol S.A.

3. W marcu 2017 r. jednostka domipc@ podpisata z Raiffeisen Bank Polska S.A. aneksy
do umow wierzytelngci. Aneksy dotyczyty:

1) Umowy o limit wierzytelnéci z 2011 r., ktory zmniejsza kwpot limitu
wierzytelngci w rachunku bigagcym z 5 min zt do 2,5 min. W umowie zmieniono
rowniez termin splaty kredytu z 24.03.2017 na 14.09.204&zygnowano z
wykorzystania limitu na obstggfactoringu oraz zmniejszono #o zabezpiecze
sptaty limitu do petnomocnictwa do rachunku Ageego i innych rachunkéw w
banku oraz weksla in blanco wraz z deklagaogkslows.

2) Umowy o przelew wierzytelrsgi z 2011 r., w ktérej dopisanae w przypadku
osoby majcej miejsce zamieszkania lub siedzibagranig cedent nie dokona
zapisu co do sposobu dochodzenia lub egzekwowatiawanych wierzytelrigi
na fd zagraniczny.

3) Umowy cesji wierzytelnéci z umowy ubezpieczenia z 2013 r., w ktorej
wykreslono sptacone kredyty oraz dopisano aktualny nupodisy ubezpieczenia
majtku.

4. W marcu 2017 r. jednostka domigeg podpisata z Raiffeisen Bank Polska S.A. aneks
do umowy zmniejszagy limit wierzytelngci w rachunku biggcym z kwoty 5.000 tys.
zt do 2.500 tys. zt.

Wszystkie pozostate istotne zdarzenia zostafeuy tym sprawozdaniu finansowym.

2.12 Zobowgzania warunkowe.

Na 31.03.2017 r. zobowZania warunkowe nie wygdity.

2.13 Zarzdzanie ryzykiem finansowym.

Jednostka domingga prowadzc dziatalnd¢ gospodarcz analizuje, monitoruje i ocenia
czynniki ryzyka mogce mi€ wplyw na obecq i przyszh sytuacg finansows grupy
kapitatowej. W wyniku prowadzonego monitoringu ppdewane § dziatania
minimalizujgce wplyw poszczegolnych czynnikdw ryzyka na dziad& spotki i grupy
kapitatowej.

Jednostka domingga zidentyfikowata nagpujace czynniki ryzyka:
Ryzyko stopy procentowe.

Ryzyko kredytowe.

Ryzyko zwhzane z ptynnécia.

Ryzyko walutowe.

Ryzyko makroekonomiczne.

Ryzyko uzalenienia s¢ od duzego odbiorcy.

oA WNE
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7. Ryzyko zaradzania kapitalem oraz inne ryzyka.

Opis powyszych ryzyk i ich wplyw na dziataldé spoétki zaprezentowano
w Sprawozdaniach rocznych Spoiki i Grupy kapitalpwa rok 2016. Sprawozdania te
zostaly opublikowane w dniu 21.04.2017 r. i zamigsne zostaly na stronie www spotki
http://www.relpol.pl/pl/Relacje-Inwestorskie/RapgRaporty-
okresowe/(param_0)/option_15

2.14 Zdarzenia po dniu bilansowym nie wte w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Wszystkie zdarzenia ¢tp zostaty w sprawozdaniu finansowym.

2.15 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowe,.

Pracownicy zatrudnieni na umow o prace 31.03.2017 | 31.03.2016
Relpol S.A. 476 463
Relpol Eltim 11 11
DP Relpol Altera 237 256
Relpol Elektronik 75 65
Pozostale spotki 6 6
Ogétem Grupa 805 801

Zatrudnienie w Grupie kapitatowej wzrosto o 4 osohlyzrost wysipit w spétkach
krajowych i wynikat z przejcia kilku osobéwiadczcych prae w ramach ustug outsourcingu.
Poza pracownikami zatrudnionymi na unyow prag, jednostka domingga i Relpol
Elektronik korzystaj z ustug outsourcingu pracowniczego. W | kw. 2017 prag
w ten sposélwiadczytosrednio 66 osob, a w | kw. 2016 r. byto to 106 osob.

2.16 Opis istotnych dokona i niepowodza emitenta w okresie ob¢tym
sprawozdaniem.
W okresie objtym sprawozdaniem nie stwierdzono kluczowych dokcera niepowodze

2.17 Opis czynnikéw i zdarz@, w szczegolnéci o nietypowym charakterze, magcych
znaczcy wpltyw na osigniete wyniki finansowe Spotki.

Nie wyshpity nietypowe czynniki i zdarzenia, ktére miatylgnacacy wplyw na
osiggnicte wyniki finansowe i nie zostatyby opisane w typmavozdaniu.

2.18 Objanienia dotyczce sezonowszi lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki.

Analizujac poziom sprzedsy w poszczegolnych kwartatach oraz sktadane prientlw
zamowienia, mzna stwierdzi, ze nie ma widocznej sezonoyad. Sg okresy, w ktérych
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obroty g mniejsze od pozostatych miesy np. okres wakacyjny luiwigteczno-noworoczny
ale nie g to r&nice na tyle istotne, aby okita¢ je sezonowsria dziatalngci.

2.19 Informacje dotyczce emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych w okresie ob¢tym sprawozdaniem.

W | kw. 2017 r. jednostka domimgga nie przeprowadzata emisji, wykupu i sptaty
dtuznych i kapitatowych papierow wadciowych.

2.20 Informacje dotyczce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.

Kwestia wyptaty dywidendy z zysku netto za 2016 ewentualna jej wysokd beda
przedmiotem dyskusji na najbéizym posiedzeniu Rady Nadzorczej. W 2016 r. spotka
wyptacita dywidend z zysku za rok 2015 w wysoém 0,50 zt brutto na 1 akgj
Wsréd spotek zatenych dywidend z zysku za 2015 r. wyptacity dla Relpol S.A., DEIpI
Altera w wysokdci 439 tys. zt i Relpol Eltim w wysokaci 300 tys. zt. Relpol Eltim wyptacit
rowniez dywidend za | pétrocze 2016 r. Kwoty dywidend wyptaconyalagz spoiki zalene
dla Relpol S.A., swytaczane w ramach korekt konsolidacyjnych.

2.21 Zdarzenia, ktére wysapity po dniu bilansowym mogce w znacacy sposob
wptynaé na przyszte wyniki finansowe Relpol S.A.
Poza informacjami zaprezentowanymi w niniejszym nskbidowanym raporcie

kwartalnym nie wysipuja inne istotne zdarzenia.

2.22 Skutki zmian w strukturze Spotki, w tym w wynku potaczenia jednostek
gospodarczych, przegcia lub sprzeday jednostek grupy kapitatowej, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalndci.

W trakcie likwidacji jest obecnie spoétka Relpol kRca. We Francji sprzedavyrobow
i towarow odbywa si poprzez inne firmy.
2.23 Informacje dotycace zmian zobowazan warunkowych Ilub aktywéw

warunkowych Spéiki, ktore nastpity po zakonczeniu kwartatu.

Po 31.03.2017 r. nie wyglity istotne zmiany odrimie zobowgzan warunkowych lub
aktywow warunkowych.
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2.24 Informacje dotyczce korekt z tyt. rezerw i odpisow aktualizupcych aktywa
grupy.

. L Stan na Obroty wl-I11 2017 r. Stan na
Stan odpiséw aktualizupcych aktywa 31 01 2017 Rozwigzano | Wykorzystano | Utworzono | 31.03.2017
I. Odpis aktualizujcy wartaci srodkow
trwatych i wartgci niematerialnych 2 567 0 0 ( 2 567
II. Odpis aktualizujcy naleznosci
diugoterminowe 0 0 0 0 0
I1l. Odpis akt. diugoterminowe aktywa -
udzialy w podmiotach powzanych 1459 0 0 0 1459
IV. Odpis aktualizujcy wartcé¢
zapasow 1513 8 0 @ 1505
V. Odpis akt. natenosci z tyt. dostaw 142 0 0 12 154
VI. Odpis aktualizujcy inne nalenosci 0 0 0 0 0
VII. Odpis aktualizujcy naleznosci
dochodzone na drodzgdowej 0 0 0 0 0
VIII. Odpis aktualizugcy
krétkoterminowe aktywa finansow: 267 17 0 2 252
Razem 5948 25 0 14 5937
Stan na Obroty w-I11 2017 r. Stan na
S [FEZEiL 01.01.2017 | Rozwigzano | Wykorzystano | Utworzono | 31.03.2017
I. Rezerwa nawiadczenia emerytalne 1797 0 0 0 1797
i podobne
Il. Pozostate rezerwy, w tym na przyszie 913 0 6 397 1304
zobowgzania:
- na urlopy wypoczynkowe 535 0 0 39 932
- pozostate 378 0 6 C 372
Razem 2710 0 6 397 3101

2.25 Informacja o aktywach i rezerwach z tyt. odrozonego podatku dochodowego
w grupie kapitatowej

31.03.2017| 31.03.2016

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowe; 1531 1591
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodow 3 065 2 982
Nadwyzka rezerwy nad aktywem -1.534 -1.391

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finangoaltywo i rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego prezentowaperssaldo.

2.26 Rozwazanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyzaciji.

W okresie od 01.01.2017 do 31.03.2017 r. nie rgzywano rezerw na koszty
restrukturyzacji.
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2.27 Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do spedazy.

Na dziev 31.03.2017 r. grupa nie posiadata rzeczowych ahkywtrwatych
przeznaczonych do sprzega

2.28 Poczynione zobowkrania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych.

Grupa kapitalowa nie poczynita zobam@ na rzecz zakupu rzeczowych aktywow
trwatych.

2.29 Rozliczenia z tytutu spraw sdowych.

Grupa kapitalowa nie prowadzi sprawdewych, ktorych przegranie miatoby istotny
wptyw na przyszte wyniki finansowe.

2.30 Niesptacone pryczki lub naruszenie postanowid@ umowy pazyczki, w
odniesieniu do ktorych nie podgto zadnych dziataa naprawczych do kaica okresu
sprawozdawczego.

Kredyty i pazyczki zacagnicte przez Relpol sptacane ggodnie z warunkami umow
bankowych.

Relpol jako jednostka domimga udzielita payczki jednostce zakmej Relpol Altera,
pozyczka jako nalenos¢ gtdwna zostata sptacona. Do sptaty pozostaty &dsekwocie 252
tys. zt. Kwota ta olgjta jest odpisem aktualizigym.

Kwota Kwota Wysokaosé Data Data sptaty  Odsetki Stan
. . . udzielonej udzielonej oprocento- udzielenia pozyczki naliczoneod | pozyczek

Pozyczki udzielone dla . : . : . . . X
X . e pozyczki w pozyczki w wania pozyczki wg umowy udzielonych | w PLN
jednostki zaleznej : .

walucie PLN pozyczek w

PLN

Relpol Altera 0 USD 0 5,50% 12.12.2005 31.12.2016 252 252
Razem kwota udzielonych
pozyczek | 252
odpis aktualizacyjny 252
Warto$¢ pozyczek nettc 0

Jednostka domingga w | kw. 2017 r. nie posiadatazyezek udzielonych jej przez jednostki
zalezne.
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2.31 Przesungcia miedzy poszczegolnymi poziomami hierarchii wartéci godziwej,
ktora jest stosowana na potrzeby wyceny warkei godziwej instrumentow finansowych.

Nie wyshpity.
2.32 Zmiana Kklasyfikacji instrumentow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywéw.

Nie wyshpita.

2.33 Zmiana zobowazan warunkowych i aktywow warunkowych.

Nie wyshpita.
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Czes¢ dotyczaca sprawozdania jednostkowego Relpol S.A.

Skrécone sprawozdanie jednostkowe Relpol S.A.

1. Wybrane dane finansowe ze sprawozdania jednostkowedrelpol S.A.

w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
Za 1l kwartat | Zal kwartat | Za 1 kwartat Za 1l kwartat
Struktura rachunku przeptywow okres okres okres okres
pienieznych od 01.01.2017| od 01.01.2016 od 01.01.2017| od 01.01.2016
do 31.03.2017| do 31.03.2016 do 31.03.2017 | do 31.03.2016
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzega
produktow, towaréw i materiatow 29 004 28 359 6 762 6510
Zysk (strata) z dziataloi operacyjnej 2 154 2 469 502 567
Zysk (strata) brutto 1585 2 358 370 541
Zysk (strata) netto 1201 1906 280 438
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
Przeptywy pienjzne netto z dziatalosci
operacyjnej -1 449 1176 -338 270
Przeptywy piengzne netto z dziatalrici
inwestycyjnej -1 568 -466 -366 -107
Przeptywy piengzne netto z dziatalrici
finansowej -82 -980 -19 -225
Przeplywy piergzne netto, razem -3 099 -270 -723 -62
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI Stan na Stan na Stan na Stan na
FINANSOWEJ 31.03.2017 | 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016
Aktywa razem 91 961 90 004 21793 20 344
Zobowkgzania dtugoterminowe 4 259 4718 1009 1066
Zobowgzania krétkoterminowe 15924 14 709 3774 3325
Kapitat wkasny 71778 70577 17 010 15953
Kapitat zaktadowy 48 046 48 046 11 386 10 860
POZOSTALE
Liczba akcji 9 609 193 9 609 193 9 609 193 9 609 193
Liczba akcji przygta do ustalenia
rozwodnionego zysku 9 609 193 9 609 193 9 609 193 9 609 193
Zysk zanualizowany (strata) na jedn
akcje zwykly (w zt / EUR) 0,57 0,81 0,13 0,19
Zysk (strata) za okres sprawozdawc
na jedm akcg zwykla (w zt / EUR) 0,12 0,20 0,03 0,05
Wartas¢ ksiggowa na jedmakcig (w zt
/ EUR) 7,47 7,34 1,71 1,66
Rozwodniona wart@ ksiegowa na
jedmg akcg (w zt/ EUR) 7,47 7,34 1,71 1,66
Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedpakcg (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Sposob przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na euro

W celu przeliczenia powgzych kwot ayto sredniego kursu NBP obow#ujacego dla euro
w poszczegOlnych dniach bilansowych i przedzialzzdsowych:

Kurs §redni Kurs §redni Kurs na
za okres za okres Kurs na dzien dzien
0od 01.01.2017 | od 01.01.2016| 31.03.2017 | 31.12.2016
do 31.03.2017 | do 31.03.2016
Kurs EUR/ PLN 4,2891 4,3559 4,2198 4,4240
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2. Sprawozdanie finansowe Relpol S.A. za | kw. 2017 r.

wtys. zt wg MSR
) ) od 01.01.2017|od 01.01.2016
SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT do 31.03.2017|do 31.03.2016
1 kwartat 1 kwartat
Przychody netto ze sprzedgaproduktow, towaréw i materiatow 29 004 28 359
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 22 294 21 309
Zysk(strata) brutto ze sprzeday 6 710 7 050
Koszty sprzeday 217 197
Koszty ogélnego zagru 3 845 4104
Zysk (strata) ze sprzeday 2 648 2749
Pozostate przychody operacyjne 19 204
Pozostale koszty operacyjne 513 484
Zysk (strata) z dziatalnasci operacyjnej 2154 2 469
Przychody finansowe 19 26
Koszty finansowe 588 137
Zysk (strata) brutto z dziatalno$ci gospodarczej kontynuowanej 1585 2 358
Podatki 384 452
Pozostale zmniejszenia zysku 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalnégci gospodarczej kontynuowane;j 1201 1906
Zysk (strata) netto na dziatakw zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto w tym na jedm akcje (z#/szt.): 1201 1906
- zwykig 0,12 0,20
- rozwodnion 0,12 0,20
’ w tys. zt
SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE od 01.01.2017|0d 01.01.2016
Z CALKOWITYCH DOCHODOW do 31.03.2017|do 31.03.2016

1 kwartat 1 kwartat

Zysk (strata) netto z dziatalndgci kontynuowanej 1201 1906
w tym zysk/strata netto z dziataledozaniechanej 0 0
Sktadniki innych catkowitych dochodow, w tym: 0 0
a) ktére nie zostary nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub
straty, 0 0
Wycena nieruchomgi inwestycyjnych do wartei godziwej 0 0
Zyski i straty aktuarialne 0 0
Podatek odroczony 0 0

b) ktére zostarm nastgpnie przeklasyfikowane na zyski lub straty

po spetnieniu okrélonych warunkow, 0 0
Wycena instrumentéw zabezpiecgajch 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podpdknwanych 0 0
Podatek odroczony 0 0
Catkowite dochody ogdétem 1201 1906
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w tys. zt wg MSR

SKROCONE SPRAWOZDANIE 31.03.2017r. 31.12.2016r. 31.03.2016r.
Z SYTUACJI FINANSOWEJ (rok biezacy) (rok ubiegly)  (rok ubiegty)
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 39 650 39 863 41 961
Rzeczowe aktywa trwate 30 638 30 695 32 545
Nieruchomdci inwestycyjne 0 0 0
Wartcici niematerialne 8 479 8 622 8 865
Aktywa finansowe 385 385 385
Naleznosci dlugoterminowe 148 161 166
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 52 311 50 141 51 150
Zapasy 26 484 26 213 22 752
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 23 061 18 295 22 750
Naleznosci pozostate 1383 1413 1091
Inwestycje krotkoterminowe 0 0 3
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 687 3869 4 004
Rozliczenia mgdzyokresowe 696 351 550
Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedey 0 0 0
Aktywa obrotowe razem 52 311 50 141 51 150
SUMA AKTYWOW 91 961 90 004 93111
PASYWA
Kapitat wiasny 71778 70 577 71589
Kapitat podstawowy 48 046 48 046 48 046
Zyski zatrzymane: 23732 22 531 23 543
- Kapitat zapasowy 15 659 15 659 13 486
- Kapitat z aktualizacji wyceny 706 706 1173
- Zysk/strata z lat ubiegtych 6 166 0 6 978
- Wynik roku biezgcego 1201 6 166 1906
Zobowigzania diugoterminowe 4 259 4718 7 289
Oprocentowane kredyty i pgczki 706 1154 2692
Zobowizania z tytutu leasingu 556 562 870
Pozostale zobowzania 0 0 0
Przychody przysztych okreséw 0 0 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1667 1672 1498
Rezerwy na pozostate zobawania i inne
obcizenia 1330 1330 2229
Zobowigzania krétkoterminowe 15924 14 709 14 233
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6 829 6714 6 809
Zobowigzania z tytutu leasingu 465 481 726
Pozostale zobowzania 4437 4126 3492
Biezaca cz$¢ oprocentowanych kredytow 2 464 2 050 2 345
bankowych i payczek
Przychody przysztych okresow 0 0 0
Rezerwy na pozostate zobawania i inne
obcigzenia 1729 1338 861
SUMA PASYWOW 91 961 90 004 93 111
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Zyski zatrzymane
Kapitat z Zysk/strata Wynik

Kapitat
wiasny
ogotem

70577
0

SKROCONE SPRAWOZDANIE Kapitat
ZE ZMIAN W KAPITALE P Kapitat o
podstawowy aktualizacj  zlat roku

WELASNYM zapasowy . g G

i wyceny ubiegtych biezacega
Stan na 01.01.2017 roku 48 046 15659 706 6 166
Pokrycie straty
Nadwyzka ze sprzedy akcji powyzej
ich wartagci nominalnej
Wyptata dywidendy
Korekta bkdu podstawowego
Réznice z aktualizacji wyceny
Wycena akgcji
Zysk/strata z lat ubiegtych
Catkowite dochody og6tem, w tym:

- Wynik okresu

Stan na 31.03.2017 roku 48 046 15 659
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Zysk/strata z lat ubiegtych

Catkowite dochody og6tem, w tym:
- Wynik okresu
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Stan na 01.01.2016 roku 48046 13486 1173 6978

Pokrycie straty

Nadwyzka ze sprzedy akcji powyzej

ich wartagci nominalnej

Wyptata dywidendy

Korekta bkdu podstawowego

Réznice z aktualizacji wyceny

Wycena akgcji

Zysk/strata z lat ubiegtych

Catkowite dochody og6tem, w tym:
- Wynik okresu

Stan na 31.03.2016 roku 48046 1348
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SKROCONE SPRAWOZDANIE od 01.01.2017| od 01.01.2016
Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH do 31.03.2017| do 31.03.2016
1 kwartat 1 kwartat
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalngci operacyjnej
(metoda pdrednia) -1449 1176
I. Zysk (strata) brutto 1585 2 358
Il. Korekty razem -3 034 -1182
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wwja@ych
metody praw wiasnéci 0 0
2. Amortyzacja 1451 1443
3. (Zyski) straty z tytutu rinic kursowych 83 -8
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -412 52
5. (Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej 375 -194
6. Zmiana stanu rezerw 391 743
7. Zmiana stanu zapasow -271 828
8. Zmiana stanu natadici -4 723 -2 647
9. Zmiana stanu zoboydan krétkoterminowych, z wyjtkiem
pozyczek i kredytéw 718 -1 018
10. Zmiana stanu rozlicaemiedzyokresowych -345 -235
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony -301 -146
12. Inne korekty 0 0
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndgci inwestycyjnej -1 568 -466
[. Wplywy 439 368
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczow
aktywow trwatych 0 367
2. Zbycie inwestycji w nieruchondoi oraz wartéci
niematerialne i prawne 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 439 1
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 439 0
- odsetki 0 0
- inne wplywy z aktywow finansowych -sptaconezpeeki 0 1
4 . Inne wplywy inwestycyjne w tym: 0 0
- r&nice kursowe z tyt. tansakcji forward , opcji 0 0
- r&znice kursowe inwestycyjne zrealizowane 0 0
- zaliczki inwestycyjne 0 0
Il. Wydatki -2 007 -834
1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych -2 007 -834
2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0
- inne wydatki inwestycyjne-udzielone pyazki 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne-zaliczki inwestycyjne 0 0
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndgsci finansowej -82 -980
I. Wplywy 478 0
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéwinnych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0
2. Kredyty i payczki 478 0
3. Inne wplywy finansowe 0 0
Il. Wydatki -560 -980
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz tacieli 0 0
3. Inne, nk wptaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku 0 0
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4. Splaty kredytéw i pyczek -512 -660

5. Wykup dhznych papieréw warteiowych 0 0

6. Z tytutu innych zobowzan finansowych 0 0

7. Platndci zobowhzan z tytutu umow leasingu finansowego -21 -212

8. Odsetki -27 -52

9. Inne wydatki finansowe, faktoring 0 -56

D. Przeplywy pieniezne netto razem -3 099 -270
E. Bilansowa zmiana stanurodkéw pienieznych, w tym: -3182 -262
- zmiana stan&rodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych 83 -8

F. Srodki pieniezne na pocatek okresu, w tym: 3869 4 266
- réznice kursowe -105 -92

G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 687 4004
- rGznice kursowe -22 -100

3. Podsumowanie dziatalnéci spotki w | kw. 2017 r.

Wybrane jednostkowe dane finansowe

- od 01.01.2017% od 01.01.2016 .

B do 31.03.2017 do 31.03.2016  2Mana
Przychody ze sprzedaw tys. zt 29 004 28 359 +2,3%
Zysk brutto na sprzedg w tys. zt 6 710 7 050 -4,8 %
Marza brutto na sprzeds (%) 23,1 % 249 % -1,8 p.p.
EBITDA w tys. zt 3 605 3912 -7,8 %
Marza EBITDA (%) 12,4 % 13,8 % -1,4 p.p.
EBIT w tys. zt 2154 2 469 -12,8 %
Marza EBIT (%) 7,4 % 8,7 % -1,3 p.p.
Zysk netto 1201 1906 -37,0 %
Marza zysku netto 4,1% 6,7 % -2,6 p.p.

Przychody ze sprzeéya osiagnicte przez Spokkw | kw. 2017 r. byly najwysze w historii jej
dziatalngci. Byly one o0 2,3% wisze w stosunku do | kw. 2016 r. oraz o 19,53%¢ ni
w IV kw. 2016 r. Dynamika ta wynika to ze wzrostorzeday eksportowej do Azji, obu
Ameryk i Australii. Przychody spétki bytyby jeszcreyzsze, gdyby nie wek niski poziom
inwestycji w kraju, w sektorze energetycznym i életechnicznym, gdzie trafigjwyroby
spokki.

Wyzsze koszty produkcji spowodowane wzrostem cen stoow wzrostem wynagrodie
oraz bigacymi kosztami dziatalniei, a take pozostate czynniki jak #8zy kurs euro, ujemne
roznice kursowe, utrzymag¢a s¢ staba koniunktura na rynku krajowym, presja cenowa
rosmce koszty dystrybucji oraz zmiana struktury sprzgdéwzrosta sprzedawyrobow
niskomagowych), pogorszyty wynik finansowy i rentow§w spotki. Zysk netto spotki w |
kw. 2017 r. wyniost 1.201 tys. zt, wobec 1.906 tys.w poréwnywalnym okresie roku
ubiegtego. Mara brutto na sprzedg zmniejszyta si o 1,8 punktu procentowego a raar
zysku netto o 2,6 punktu procentowego.

Wskazniki ptynnaosci wcigz utrzymup sie na wysokim, stabilnym poziomie.

Pomimo wyptaty maksymalnej w historii spotki dywidky kapitat wkasny byt nieco wgzy
nizw | kw. 2016 roku. W wyniku sptaty rat kredytowychobowpzan z tyt. leasingu o 7,1%
zmniejszyly s¢ zobowhzania spoiki.
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4. Dodatkowe informacje do sprawozdania jednostkowego.
Segmenty operacyjne dla jednostki dominujcej Relpol S.A.

Segment operacyjny jesteézia sktadovy jednostki:

a) ktéra angauje st w dziatalnd¢ gospodarcz, w zwigzku z ktorymi mae uzyskiwa
przychody i ponosi koszty (w tym przychody i koszty zgaane z transakcjami z innymi
czesciami skladowymi tej samej jednostki),

b) ktorej wyniki dziatalnéci s3 regularnie przegtane przez gtbwny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednost@z avykorzystujcy te wyniki przy
decydowaniu o alokacji zasobow do segmentu i przgn@ wynikdw dziatalnei
segmentu, a tale,

c) w przypadku ktorejgsdostpne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nale identyfikowa segmenty operacyjne w oparciu
0 wewretrzne raporty dotyegce tych elementow, ktoreg segularnie weryfikowane przez
osoby decyduce o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu niagee jego wyniki
finansowe.

Bioragc powysze pod uwag nalezy stwierdzé, ze Relpol dziata na rynku komponentow
automatyki przemystowej i jest to podstawowy seghgrdziatalngci.

Przychody i wyniki segmentow Przychody Wynik w segmencie

od 01.01.201% od 01.01.2016 od 01.01.2017| od 01.01.2016
do 31.03.2017 do 31.03.2016 do 31.03.2017| do 31.03.2016

Komponenty automatyki

; 28 438 27 510 6 576 6 574

przemystowej

Pozostale segmenty 566 849 134 476

Razem z dziatalndci 29 004 28 359 6710 7050

kontynuowanej

Pozycje nieprzypisane Koszty sprzeday 217 197
Koszty zarzdu 3 845 4104
Zysk(strata) ze sprzeday 2 648 2749
Pozostate przychody operacyjn 19 204
Pozostale koszty operacyjne 513 484
Zysk(strgta_)z dziatalncci > 154 2 469
operacyjnej
Przychody finansowe 19 26
Koszty finansowe 588 137

Zysk brutto (strata) z

. - . 1585 2 358
dziatalnosci kontynuowanej
Podatki 384 452
Pozostale zmniejszenia zysku 0 0
Zysk (strata) netto z
dziatalnosci gospodarczej 1201 1906
kontynuowanej
Wynik netto na dziatalriei 0 0
zaniechanej
Wynik netto na dziatalriei 0 0
sprzedanej
Wynik netto 1201 1 906
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od 01.01.2017
do 31.03.2017

Aktywa i zobowigzania segmentéw

od 01.01.2016
do 31.03.2016

Komponenty automatyki przemystowe 87 526 87 654
Pozostale segmenty 4 050 5072
Razem aktywa segmentow 91 576 92 726

Amortyzacja

Zwiekszenie aktywow trwalych

od 01.01.2017 od 01.01.201€ od 01.01.2017| od 01.01.2016
Pozostale informacje o segmentach do 31.03.2017% do 31.03.201¢ do 31.03.2017| do 31.03.2016
Komponenty automatyki przemystowe 1361 1339 904 435
Pozostale segmenty 90 104 5 1
Razem dziatalngé kontynuowana 1451 1443 909 436
Informacje dotyczace korekt z tyt. rezerw i odpiséw aktualizugcych aktywa
Spotki.
. L Stan na Obroty w I-111 2017 r. Stan na
S eeipEe VRSN SUHE g o0 Ava7 Rozwigzano| Wykorzystano | Utworzono | 31.03.2017
|. Odpis akt. wart&ci $r. trwatych i
podobne 2 567 0 0 0 2 567
1. Odpis aktualizujcy naleznosci
diugoterminowe 0 0 0 0 0
I1l. Odpis akt. diugoterminowe aktywa
- udziaty w podmiotach
powigzanych 1459 0 0 0 1459
IV. Odpis aktualizujcy wartcé¢
zapasow 1173 6 0 0 1167
V. Odpis akt. nalenosci z tyt. dostaw 142 0 0 12 154
VI. Odpis aktualizujcy inne
naleznosci 0 0 0 0 0
VII. Odpis aktualizujcy naleznosci
dochodzone na drodzedowej 0 0 0 0 0
VIII. Odpis aktualizugcy
krétkoterminowe aktywa finansowe 267 17 0 2 252
Razem 5 608 23 0 14 5599
Stan na Obroty w I-111 2017 r. Stan na
S (R 01.01.2017| Rozwigzano| Wykorzystano | Utworzono| 31.03.2017
I. Rezerwa nawiadczenia emerytalne i 1782 0 0 0 1782
podobne
Il. Pozostate rezerwy (w tym na przyszie 886 0 6 397 1277
zobowgzania)
- na urlopy wypoczynkowe 511 0 0 3¢ 908
- pozostate 375 0 6 369
Razem 2 668 0 6 397 3 059
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Czes¢ dotyczaca sprawozdania jednostkowego Relpol S.A.

Informacja o aktywach i rezerwach z tyt. odroczoneg podatku dochodowego w

spoétce.
31.03.2017 | 31.03.2016
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowec 1398 1484
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowe 3 065 2982
Nadwyzka rezerwy nad aktywem -1.667 -1.498

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywo i rezerz tytutu odroczonego podatku

dochodowego prezentowangper saldo.
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Czes¢ dotyczaca sprawozdania jednostkowego Relpol S.A.

arelpol.:

Transakcje Relpol S.A. z podmiotami powgzanymi

Nazwa Sprzedaz podmiotom  Zakupy od podmiotéw . Naleznosci z tytutu L Zobowigzania z tytutu A
podmiotu powiazanym powiazanych Dywidendy dostaw i ushug Pozostate nalenosci dostaw i ustug Pozostate zobowgzania
31.03.2017 31.03.201€ 31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016

Relpol-Altera
sp. z 0.0. 0 0 0 0 0 0 0 252 240 0 0 0 0
DP Relpol
Altera * 0 289 774 858 0 0 0 0 136 524 679 0 0
Relpol-M j.v 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Relpol-Eltim
Sp. zo.0.* 119 132 0 0 0 63 43 0 0 0 0 0 0
Relpol
Elektronik* 0 0 813 834 0 0 0 0 0 384 388 0 0
Razem 504 694 1587 1692 0 435 213 252 376 908 1067 0 0

* spotki objete konsolidagj. W tabeli pokazano transakcje z tymi spétkami,valgprawozdaniu skonsolidowanym wzajemne obrotl smotek zostaty wykzone poprzez
wprowadzone korekty konsolidacyjne.
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Zmiany sposobu prezentacji pozycji jednostkowego spwozdania finansowego.

W wyniku analizy zapisow MSR 18 w sprawozdaniu £4& rok Spoétka zmienita sposéb
prezentacji rezerwy na bonusy. W rokuzgieym w Sprawozdaniu kwota rezerw dotycych
bonuséw nalenych odbiorcom zostata zaprezentowana jako ponm@rje naleénosci z
tytutu dostaw i ustug.

W wyniku analizy zapisow MSR 2 w sprawozdaniu za@0oku Spoétka zmienita sposéb
prezentacji naktadoéw na wykonarsiedkéw trwatych. W sprawozdaniu kwota naktadéw na
wykonanie srodkéw trwatych zostata zaprezentowana w pozyojidki trwate i zostata
przeniesiona z pozycji zapasow.

W wyniku wprowadzonych zmian, w okresie poréwnawozguma bilansowa na daie
01.01.2016 r. zmniejszytagsp 128 tys. zt a na 31.03.2016 roku o 198 tys. zi.

Ponizsze tabele prezentuglane porownywalne z uwzginieniem wymienionych korek:

w tys. zt
01.01.2016 01.01.2016
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE bylo przed zZmiany jest po
Z SYTUACJI FINANSOWEJ Zmianami zmianach
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 42 269 287 42 556
Rzeczowe aktywa trwate 33011 287 33298
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 50 189 -415 49 774
Zapasy 23 867 -287 23580
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 19 807 -128 19 679
SUMA AKTYWOW 92 458 -128 92 330
PASYWA
Zobowigzania krétkoterminowe 15976 -128 15 848
Rezerwy na pozostate zobawania i inne
obcigzenia 1344 -128 1216
SUMA PASYWOW 92 458 -128 92 330
w tys. zt
31.03.2016 31.03.2016
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE byto przed Zmiany jest po
Z SYTUACJI FINANSOWEJ zmianami zmianach
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 41 586 375 41 961
Rzeczowe aktywa trwate 32170 375 32 545
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 51 723 -573 51 150
Zapasy 23127 -375 22 752
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 22 948 -198 22 750
SUMA AKTYWOW 93 309 -198 93111
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PASYWA
Zobowigzania krotkoterminowe 14 431 -198 14 233
Rezerwy na pozostate zobawania i inne
obcigzenia 1059 -198 861
SUMA PASYWOW 93 309 -198 93111
Podpisy cztonkow Zagzu:

Czionek Rady Nadzorczej
delegowany do czasowego
wykonywania czynn¢ci Cztonka Zarzdu
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